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Editorial

<< Los costes energéticos complican la recuperacion>>

La economia de la Region de Murcia resistié en 2020 mejor que su correlativa nacional
los efectos derivados de la pandemia COVID-19, hasta el punto de situarse entre las que menor
caida de la actividad experimentaron en dicha anualidad.

A esta mejor resiliencia se suma que, en la recuperacion que se estd viviendo en 2021 el
PIB alcanza tasas de variacion similares a las nacionales. Ello configura a la Region de Murcia
como una de las Comunidades Auténomas con mejor balance bianual 2019-2021, como revela
la favorable evolucidon del mercado laboral. De hecho, la creacion de empleo murciana ha sido
puntera en los ultimos meses y al cierre del trimestre la afiliacion a la Seguridad Social crecia
un 4,0% anual, la tercera tasa regional mds elevada. La region ha llegado de hecho a los
605.572 cotizantes, una cifra que ya supera la existente antes de la pandemia y que permite
alcanzar cotas de empleo desconocidas.

Sin embargo, tras la época estival se atisban una serie de factores -nacionales e
internacionales- que podrian llevar a una ralentizacion del ritmo de recuperacion, por ejemplo:
la infrafinanciacion por parte del Estado; la reforma de las pensiones y la derogacion de la
reforma laboral sin contar con la participacion y el consenso de los empresarios; la
revalorizacion en torno al 40% en el ultimo afio del mix de principales materias primas
necesarias en los procesos productivos; el encarecimiento de los fletes maritimos, que mds que
se duplican en un afo; los cuellos de botella en el transporte, con notorios retrasos en los
plazos de entrega; el alza de los precios energéticos que comienza a trasladarse a otros bienes,
con la consiguiente repercusion en la inflacion; las dificultades para normalizar los
intercambios comerciales con Reino Unido tras el Brexit; la escasez de mano de obra
cualificada; y la lenta gestion de los Fondos Europeos del programa Next Generation EU.

A esto hay que afadir la incertidumbre en el futuro de infraestructuras pendientes,
como la llegada del AVE y la continuidad del Corredor Mediterrdneo; la construccion del Arco
Norte y el tercer carril de la A7; asi como la terminacion del tramo Yecla-Caudete, entre otras.

Aunque se aprecian signos de estabilizacion en algunos de los factores mencionados, la
situacion estd lejos de normalizarse y condiciona enormemente la capacidad de produccion
empresarial. Esta limitacion de la oferta hace mella en la recuperacion econémica y aviva -
como ya se advertia en este boletin en mayo- el fantasma de la estanflacion.

El escenario actual todavia no es el de estancamiento econémico con elevada inflacion,
pero las perspectivas inmediatas resultan mds pesimistas que antes del verano y estdn llevando
a una revision a la baja de las previsiones de crecimiento. El impacto es todavia limitado y
posiblemente resulte mds moderado que en el dmbito nacional, por lo que la variacion del PIB
murciano no deberia ser muy diferente a la media nacional, aunque dependerd de la duracion
del shock inducido por las fuerzas antes sefialadas.

Desde CROEM continuamos pidiendo didlogo y acuerdo a la clase politica para sacar
adelante las inversiones que esta region demanda y que no pueden esperar mds. Y que vea la
luz sin mds demora un revisado sistema de financiacion autonémica.

Murcia, noviembre de 2021
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Resumen Ejecutivo

Aparecen nuevos riesgos para las economias mundiales

La economia regional sufre una importante desaceleracion
Huerta de Murcia y Vega Media lideran la creacidon de empleo
La inflacion intensifica su tendencia alcista

Exportaciones e Importaciones registran subidas notables

H OH O FH OH H H*

Las inversiones estatales se muestran continuistas con ciertas lagunas.

La recuperacion econdmica mundial continla en este tercer trimestre pese a la
predominante situacién de incertidumbre y la aparicién de nuevos riesgos en escena,
que estan afectando a la mayoria de potencias desarrolladas, entre ellas Espafia.

Respecto a la economia regional, en el tercer trimestre prosiguid su proceso de
recuperacién econdmica, aunque a un ritmo significativamente inferior al de
trimestres anteriores, en una evolucién paralela a la del conjunto del pais. En
particular, el PIB de la Regién de Murcia habia avanzado un 1,3% anual (en Espafa,
2,7%) debido a una conjuncidn de factores -shock energético, inflacion creciente, o
escasez de materias primas entre otros-, que han afectado de manera diferenciada a
los distintos sectores:

» Agricultura se muestra muy dispar dependiendo de la variedad, a su vez, el
sacrificio de ganado obtiene buenos resultados, mientras la pesca
desembarcada en el Puerto de Cartagena continda con su mala tendencia.

» El sector industrial registra un pardn en su tendencia positiva muy influenciado
por el sector energético.

» La recuperacidon a la que asiste Construccion tanto en obra publica -que
cuadruplica las cifras del ano anterior- como en la variante residencial -donde
se reactiva la oferta y la demanda-, se ve atenazada por el aumento de precios
de sus insumos, la inseguridad creada por la nueva Ley de Vivienda, y la
paralizacion de licencias en algunos municipios.

» El sector Servicios de la Region de Murcia ha recuperado ya los niveles de
actividad previos a la pandemia, al contrario de lo que ocurre en su correlativo
nacional, aunque siguen sin regresar a la normalidad las actividades turisticas y
de transporte, al tiempo que la mejoria comercial es desigual.

En lo que atafie al mercado laboral, en el tercer trimestre se alcanzé el maximo
historico de trabajadores ocupados, 652.600, lo que supone 4.000 mas (+0,6%) que
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tres meses antes, aunque a su vez se contabilizaron 13.800 parados adicionales,
registros que repercuten en un aumento de la tasa de paro hasta el 14,7%. Por
sectores, empeora notablemente la ocupaciéon en Agricultura mientras Servicios es el
Unico en el que aumento el empleo. Territorialmente donde mas puestos de trabajo se
crean en términos netos es en Huerta de Murcia, Vega Media, y Cartagena-Mar Menor,
mientras se destruye empleo Unicamente en Valle de Ricote.

RALENTIZACION DEL PIB CON INFLACION AL ALZA

PIB de la R. Murcia. % Variacion (anual y trimestral) % Variacion anual del IPC (General y Subyacente)
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Fuente: AIREF e INE

Por su lado, los precios intensifican su tendencia alcista, registrando variaciones
muy elevadas no vistas desde 2009. A su vez, exportaciones e importaciones también
aumentaron, influenciadas altamente por los precios energéticos.

Finalmente, el déficit publico experimenta una intensa correccidn en
septiembre sigue al alza en 2021, pues equivalia al -0,1% del PIB, el menor
desequilibrio de los ultimos afios -pero aln asi la tasa autondmica mas desfavorable-.
Ademads, apenas se acumula deuda comercial y el plazo medio de pago es el menor de
las autonomias (4,3 dias).

Para el conjunto del afio, las perspectivas de crecimiento econémico todavia
son positivas, aunque la ralentizaciéon que se viene apreciando tras la época estival
podria llevar a una revisién a la baja de las previsiones para el conjunto del afio, que
actualmente se sitlan en una horquilla entre el 3,4% y el 9,7%, con un escenario
central en torno al 5%.
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Referencia Dato Var. (%) anual dlt. dato Var. (%) media afio
Temporal ahtjlicilcl}lzo .clisponible : ant_erior (2020)~
Murcia Espafa Murcia Espafa
PIB III Trim.21 32.671 1,3 2,7 -9,7 -10,8
NO Empresas sep-21  42.086 1,7 1,8 -7,1 -6,8
Produccién industrial ene-sep 21 == 1,4 9,1 -2,5 -9,1
Venta de viviendas ene-sep 21 14.456 30,3 37,6 -12,0 -17,7
Indice General Servicios ene-sep 21 == 5,8 14,3 -2,4 -15,6
Comercio minorista ene-sep 21 == 3,6 4,5 -7,3 -6,8
Total Ocupados (miles) III Trim.21 652,6 5,5 4,5 0,4 -3,1
Tasa paro (varen p.p) III Trim.21 14,7 -2,6 -1,7 -0,7 2,4
IPC sep-21 == 3,9 4,0 -0,4 -0,5
Exportaciones (mill/€) ene-sep 21 8.968 20,4 22,1 -6,0 -10,0
Importaciones (mill/ €) ene-sep 21 7.770 25,4 21,9 -26,6 -14,7
Déficit Murcia (en % PIB) ene-sep 21 -0,1 +0,3p.p. +0,6p.p. +0,6p.p. +0,3 p.p.

Variacion anual de los principales indicadores de coyuntura
(en % salvo en tasa de paro y déficit; periodo de referencia indicado en la tabla superior)
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Fuente: AIREF (PIB, aunque el dato absoluto corresponde al PIB nominal de 2019 del INE); Seguridad Social (N° Empresas), INE
(Prod. Industrial, Sector Servicios, Comercio Minorista, Venta de viviendas, Ocupados, Tasa de Paro e IPC), Ministerio
competente en Comercio (Exportaciones e Importaciones); Ministerio competnte en Hacienda (Déficit)
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1. COYUNTURA ECONOMICA INTERNACIONAL Y NACIONAL

Coyuntura internacional

La recuperacién econédmica mundial continla, pese a la aun vigente situacion
de alarma derivada de la pandemia. Asi, segiin el Fondo Monetario Internacional®, se
espera que el crecimiento global se situé cerca del 5,9% en 2021 (una décima menos
que las previsiones ofrecidas en julio®) y 4,9% en 2022. La revision a la baja de 2021
refleja un deterioro en las economias avanzadas —debido en parte a los problemas
actuales de suministro y materias primas — y en los paises en desarrollo de bajo
ingreso, consecuencia directa de la desmejora de la dindmica creada por la pandemia.
Esa situacidn se ve compensada en parte por las mejores perspectivas a corto plazo de
algunas economias de mercados emergentes y en desarrollo que exportan materias
primas.

En cuanto a los potenciales riesgos, la institucion resalta que, a corto plazo se
concentran en la dindmica de la pandemia, y en particular en el riesgo de la aparicidn
de nuevas variantes antes de alcanzar un nivel amplio de vacunacién; y, en lo que
representa una amenaza relativamente mas reciente, en la evolucion de las tensiones
inflacionistas.

PREVISIONES DE CRECIMIENTO MUNDIAL POSITIVAS

Previsiones de crecimiento del PIB real. % variacion. Seleccion de Economias.

Previsiones

2020 2021 2022

Producto mundial -3,1 5,9 4,9
Economias avanzadas -4,5 5,2 4,5
- Estados Unidos -3,4 6 5,2
- Zona del euro -6,3 5 4,8
- Alemania -4,9 2,6 4,3
- Francia -8 6,3 3,9
- Italia -8,9 5,7 6,4
- Espafia -10,8 5,7 6,4
Mercados emergentes y en desarrollo -2,1 6,4 5,1
- China 2,3 5 5,6

Fuente: Fondo Monetario Internacional

1 Fondo Monetario Internacional: Perspectivas de la economia mundial (octubre 2021)
2 Fondo Monetario Internacional; Perspectivas de la economia mundial (julio 2022)


https://www.ceoe.es/es/publicaciones/economia/panorama-economico-octubre-2021
https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2021/07/27/world-economic-outlook-update-july-2021
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Coyuntura nacional

La recuperaciéon de la actividad econdmica nacional estd resultando menos
intensa de lo inicialmente esperado, a pesar del rdpido avance de los niveles de
vacunacion y del levantamiento de las restricciones a la movilidad. Asi, en el tercer
trimestre el PIB habria registrado un crecimiento del 2,7% en comparaciéon con el
mismo periodo de 2020 (+2,0% en términos trimestrales?®), bastante mas moderado
que la tasa revisada del 17,5% correspondiente al segundo trimestre?, segtn el INE. Un
resultado que, no obstante, ha sido suficiente para conseguir una nueva rebaja de la
tasa de paro, hasta el 14,6% (1,7 puntos menos que en el segundo trimestre), aunque
coincide con un repunte de la inflacion hasta el 4,0% en septiembre, impulsada por el
componente energético. En este contexto, la incertidumbre sigue siendo elevada por
el aumento de incidencia del virus en los meses finales del afio y por los problemas
logisticos internacionales, lo que esta llevando a una revision a la baja de las
previsiones de crecimiento para el conjunto del afio, que se sitian entre el 4,6%
(Instituto de Estudios Econdmicos) y el 5,2% (BBVA Research), en tanto alcanza un
valor intermedio el prondstico de CEOE (4,8%)°.

VALORACION CEOE DE LOS PRESUPUESTOS GENERALES DEL
ESTADO 20226,

Tras la crisis de 2020, el escenario de la economia espafola se estd caracterizando por
una recuperacién menos intensa de lo esperado. Bajo esta premisa, la prudencia
deberia haber sido la nota dominante en la elaboracidn de los Presupuestos Generales
del Estado de 2022 (PGE22), tanto en la prevision de ingresos como de gastos para, en
un escenario que sigue siendo de recuperacion, reconducir sin dilacién los elevados
niveles de déficit (-8,4% del PIB) y deuda publicos (119,5% del PIB) de 2021.

Adicionalmente, y con el objetivo de lograr una estabilidad presupuestaria a medio
plazo, también deberia haberse presentado una estrategia de consolidacion fiscal. La
conjuncién de ambas perspectivas, la de corto y la de medio plazo, si se hubiera
efectuado, hubiera reorientado la situacion de las finanzas publicas hacia los principios
gue marca el Pacto de Estabilidad y Crecimiento. Sin embargo, ni ha habido mesura ni
estrategia fiscal en la elaboracidon de estos presupuestos. De hecho, el déficit publico
se queda claramente alejado de su situacién previa a la crisis sanitaria, con una

en el 19,8% interanual, cifra que en septiembre revisé a la baja en 2,3 puntos, hasta el 17,5% sefialado. Para mas
informacién: INE “Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia: principales agregados. Segundo trimestre de 2021”

5 CEOE (noviembre 2021): “Panorama econémico - Octubre 2021”

6 El presente recuadro constituye una sintesis del informe de CEOE “Valoracidn de los Presupuestos Generales del Estado

2022” (noviembre 2021)


https://www.ine.es/daco/daco42/daco4214/cntr0321a.pdf
https://www.ine.es/daco/daco42/daco4214/cntr0221.pdf
https://www.ceoe.es/es/publicaciones/economia/panorama-economico-noviembre-2021
https://www.ceoe.es/es/publicaciones/economia/valoracion-de-los-presupuestos-generales-del-estado-2022
https://www.ceoe.es/es/publicaciones/economia/valoracion-de-los-presupuestos-generales-del-estado-2022

CR?EM

prevision del —5% del PIB en 2022, muy superior al —2,9% de 2019 y el doble que en
2018 (-2,5% del PIB).

El gasto del Estado consolidado alcanzara la cifra de 458.970 millones de euros, el mas
elevado en la serie histdrica, tras aumentar un 0,6%. Ademas, el gasto también se situa
en niveles récord en muchas partidas. La clave en este ambito es que parte de este
incremento del gasto se convierte en estructural, es decir, se mantendrd incluso
cuando se haya normalizado la actividad. Ademads, apenas se corrige el déficit
estructural, ya que en el Plan Presupuestario se estima que el mismo se situara en el -
4,5% del PIB en 2022, frente al -4,7% del PIB en 2021. No cabe duda de que la
estrategia de consolidacion presupuestaria debe tener como piedra angular la mejor
gestion del gasto publico. De ahi la necesidad de incidir en la relevancia de gastar
mejor sin perjuicio de la adecuada prestacién de los servicios publicos a los
ciudadanos.

Mas de la mitad del presupuesto se destina a gasto social, sobre todo vivienda,
atencidén a la dependencia o los servicios sociales y de promocién social, en detrimento
de fomento del empleo (aunque se debe poner en valor la apuesta por la Formacion
Profesional). El otro elemento caracteristico son las dotaciones de los fondos europeos
destinadas a las actuaciones de caracter econdomico (19.000 millones de los 27.000
previstos), siendo las politicas mds beneficiadas: Investigacion, desarrollo, innovacion y
digitalizacion (23,6% de los fondos de caracter econdmico); Infraestructuras y
ecosistemas resilientes (22,6%); y las actuaciones para Industria y Energia (21,6%). En
el ambito de los fondos europeos, se considera de vital importancia un adecuado
aprovechamiento de estos recursos para impulsar la recuperacion y llevar a cabo
cambios estructurales en la economia espafola, habida cuenta de su caracter
transitorio.

También aumenta la inversién publica (+9,9% considerando la incluida en el PGE-2022,
y hasta un 11,1% si se incluye el sector publico empresarial), alcanzando en conjunto
los 21.434 millones de euros (4.145 de fondos europeos), debiendo valorarse de
manera positiva el aumento de dotaciéon que se dirige a la internacionalizacién de la
empresa, cuyo factor clave son los fondos europeos.

Ahora bien, si el gasto publico va a alcanzar maximos histdricos, los ingresos también,
pues ascienden a 279.316 millones (20.000 millones corresponden a Next Generation
EU). Los ingresos impositivos alcanzaran los 232.300 millones de euros, +8,1% respecto
al cierre previsto de 2021, con las siguientes caracteristicas principales:

a) podria darse una sobreestimacion de los ingresos publicos;

b) continuado aumento de la presién fiscal, con especial incidencia en las empresas.
Las previsiones de presion fiscal la sitian en un 37,4% del PIB en 2021, 2 puntos mas
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que en 2019. La fiscalidad empresarial (sumando este impuesto y las cotizaciones que
paga el empresario a la Seguridad Social) ha pasado de un 10,3% en 2019 a un 10,7%
en 2022, alejandonos cada vez mas de la media de la UE que se situa por debajo del
10%.

c) Una nueva subida de impuestos en varios frentes (tipo minimo del 15% sobre base
imponible de Sociedades, reduccién de bonificacion del 85% al 40% de las rentas
derivadas del arrendamiento de viviendas a las entidades dedicadas a ello, nueva
reduccién del importe maximo bonificable a aportaciones a planes de pensiones,...).

A ello se afade récord de 181.081 millones en el Presupuesto de Seguridad Social, un
5% mas sobre lo presupuestado en 2021, que mantiene la tendencia al alza del déficit
estructural.

En definitiva, la economia espafiola tiene un problema de consolidacion fiscal a corto y
medio plazo y estos presupuestos no establecen las medidas ni las politicas para
corregirlo. Para reconducir los elevados niveles de deuda y déficits publico y
estructurales subir los impuestos no es la solucion, dado que una fiscalidad con
menores impuestos favorece la creacién de empresas y una mayor inversion, asi como
la atraccién de capital humano, lo que redundard en ultima instancia en mayores
ingresos tributarios. La subida de la presidn fiscal ha sido evidente en los ultimos afios,
particularmente para el sector empresarial, lo que puede llegar a desincentivar la
inversiéon en nuestro pais.

El foco para reconducir la magnitud del desequilibrio fiscal debe ponerse en la gestién
del gasto, en la linea con los trabajos de la AlIReF, que muestran el margen que existe
para incrementar la eficiencia en muchas politicas publicas (subvenciones, politicas
activas de empleo, becas, industria). Adicionalmente, en un contexto de recuperacion
econdmica y dada la situacidn de partida de las finanzas publicas, el aumento del gasto
corriente deberia ser mds selectivo, priorizando el destinado a aquellos colectivos mas
vulnerables.

En paralelo, es necesario disefiar una estrategia fiscal a medio plazo concreta y creible
sobre los objetivos que se quieren alcanzar y las medidas que se van a implementar.
No se debe pasar por alto que los elevados niveles de deuda publica, que se estan
consolidando en el entorno del 120% del PIB, eleva la vulnerabilidad financiera, lo que
puede suponer un serio obstaculo para consolidar la recuperacidén econdmica, no solo
a corto plazo si hay cambio en el tono de la politica monetaria, sino a futuro, por la
carga de la deuda.
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2 COYUNTURA EC2 EN LA R. MURCIA Y ANALISIS SECTORIAL

Crecimiento economico

En el tercer trimestre de 2021, la economia regional prosiguié su proceso de
recuperacién econdmica, aunque a un ritmo significativamente inferior al de
trimestres anteriores, en una evolucién paralela a la del conjunto del pais. En
particular, entre julio y septiembre, el PIB de la Region de Murcia habia avanzado un
1,3% en comparacién con el mismo periodo de 2020 (+1,6% trimestral) segun AIREF
(en Espafia, 2,7% y 2,0% respectivamente). Se trata de una tasa anual inferior a las
registradas justo antes de la irrupcion de la pandemia, y se explica en parte por la
aparicidon de una conjuncion de factores que podrian llevar a una ralentizacién del
ritmo de recuperacién: escasez de materias primas, problemas logisticos, alza de
inflacion y especialmente de los precios energéticos, dificultades para normalizar los
intercambios con el Reino Unido tras el Brexit, escasez de mano de obra cualificada, y
lenta gestion de los Fondos Next Generation EU, entre otros. En consecuencia, aunque
las previsiones para el conjunto del afio siguen resultando positivas -en una horquilla
entre el 3,4% y el 9,7%, con las mas recientes en el entorno del 5%-, comienzan a
realizarse ligeras revisiones a la baja. Asi, BBVA Research la ha recortado hasta el
5,4% ,una décima menos que lo previsto en junio, frente al 5,2% nacional (tres décimas
menos), mientras Ceprede la sitla en el 9,5%, dos décimas menos que en junio, pero
bastante por encima de la tasa espafiola del 5,6% (recorte de cuatro décimas).

FUERTE DESACELERACION POST-VERANIEGA

Estimaciones de PIB real para 2021. % Variacion anual PIB de la R. Murcia. % Variacion (anual y trimestral)

18

R.Murcia Espafia  Min./Max. «\/ar. Anual Var. Trimestral
AIREF (nov "21) 43 ND ND 12
BBVA Research (oct '21) 54 52 4,2/8,0 6
CEPREDE (oct '21) 9,5 56 1,3/11,5 I e —— — —
Cons. Hacienda (nov "21) 5,6 ND ND -6
FUNCAS (jun '21) 3,4 6,0 3,4/11,0 12
Hispalink (jul "21) 5,8 6,4 42178

-18

Entre paréntesis, fecha de realizacion de la prevision. En la Gltima
columna se sefialan las tasas maximas y minimas de las distintas
CC.AA

018T1
2018T3

019T1
201973
2020T1
202073
202171
202173

2
2

Fuente: Funcas, BBVA Research, Ceprede, Airef, Consej. Hacienda-INFO, Hispalink

Estos condicionantes inciden ademas en las perspectivas inmediatas, como
denota el indice de confianza empresarial del INE el cual se estabiliza en el cuarto
trimestre debido a su componente de expectativas, en el que el porcentaje de
empresarios pesimistas ya supera al de optimistas, tanto en Espafia (21,5% versus
18,9%, respectivamente) como en la Region de Murcia (20,1% frente a 16,8%). En el
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mismo sentido apunta la reduccion de empresas inscritas en la Seguridad Social en
septiembre (298 menos que en junio), el repunte de deudores concursados (+19,6% en
el tercer trimestre) y que el éxodo de empresas deslocalizadas a otras comunidades
(41 entre julio y septiembre) sea mayor que el de las llegadas (35). No obstante, la
actividad mercantil todavia es positiva, pues el saldo entre sociedades mercantiles
constituidas y disueltas es de 1.711 hasta septiembre, mejorando los niveles de hace
un afio (+2,0%).

Agricultura

En términos de recursos hidricos la Region de Murcia ha cerrado el ano
hidrolégico — el cual abarca de octubre de 2020 a septiembre de 2021- con resultados
dentro de la normalidad y con ausencia de fendmenos extremos. Asi, las
precipitaciones acumuladas medias se han cifrado en 353 I/m?, 32,7 I/m? menos que
el afio hidrolégico anterior. A su vez, las contribuciones del Trasvase-Segura también
se han situado en la linea de la anualidad previa - 303,7 hm3-, mientras las
aportaciones netas internas disminuyeron hasta los 385,0 hm? (frente a los 416,1 hm?
del afio anterior).

A su vez, y aunque no se registraron fendmenos meteorolégicos extremos, las
producciones agricolas se mostraron heterogéneas. De este modo, obtuvieron cifras
muy negativas los cultivos de cereales (avena:-27,9%; cebada: -27%; trigo: -16,5%),
mientras hortalizas tuvo un comportamiento variado (brécoli: +12%; cebolla
babosa:+37,2%; escarola: +64,3%; habas verdes -13,4%; pepino -8,2%; tomate I-V:
36,6%), y citricos se mostré positivo (pomelo:+30%; mandarina:+17,2%; naranja dulce:
+2,7%; limoén: +1,2%).

Por otra parte, la actividad ganadera mantuvo resultados por lo general
positivos —hasta agosto- pues aumentaron los sacrificios en: caprino (+36,4%); conejos
(+22,3%), porcino (+5,3%), ovino (+2%); mientras solo disminuyeron en bovino (-1,7%).
Continda con mal comportamiento la pesca fresca desembarcada en el Puerto de
Cartagena en el acumulado del afo (-28,3%), con Unicamente 256 toneladas
acumuladas entre enero y agosto, frente a una leve subida de media nacional del 0,4%.

Industria

El sector industrial tanto nacional como regional registra una parada en la
tendencia alcista acontecida en el segundo trimestre. En esta linea y en términos
trimestrales, la produccion industrial murciana registré un descenso del 3,2% en media
en el tercer trimestre del afio, frente a una leve subida nacional del 1,2%. Asi, si se
extiende el analisis a los nueve primeros meses del afio, los resultados se muestran
algo mas atractivos, pues se alcanzé un aumento general de la produccién del 1,4%,
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frente al 9,1% de media en Espafia. Esta evolucién diferenciada respecto a Espafia se
explica por el comportamiento mas positivo que tuvo la Regién de Murcia en media en
los nueve primeros meses de 2020.

AGR. E IND. SE MUESTRAN HETEROGENEOS SEGUN LA RAMA

Produccién Agricola y Ganadera % Variacién del Indice de Produccién Industrial.
2020 2021 %21/20
R.Murcia (Anualiz.) @ Espaiia (Anualiz.)
Produc. Vegetal de Temporada. Miles de Toneladas
Avena 38,9 28,0 -27,9 60 R.Murcia = = Espafia
Cebada (total) 76,6 55,9 -27,0 . .
Trigo (Total) 26,0 21,7 -16,5
Brocoli 223,6 250,4 12,0 40 I\
Cebolla babosa 22,3 30,7 37,2 30 I\
Escarolas 15,8 26,0 64,3 ] \
Habas Verdes 7,3 6,3 -13,4 20 1 \
Pepino 22,1 20,3 -8,2 10 / \
Tomate (I-V) 23,4 28,8 13,6
Mandarina 46,3 54,3 17,4 0 I — - =
” LA SZ
Produc. Ganadera. N° de Sacrificios. Ene-Agosto -10 \\ /
Bovino 53.250 54.179 -1,7 -20 /
Ovino 566.349 554,999 2,0 20 ‘o
Caprino 86.817 63.657 36,4 ) \
Porcino 2.976.517 2.827.013 5,3 -40
Equino ND ND §gggggsgegadgggggeogt
Aves (Miles) ND ND S RSRRRRARRRRRRIITIII"AAE
S RRLAL/RRKRRRKRRKRALRARRR/RRRRKRKRSR
Conejos (Miles) 158 129 22,3

Fuente: elaboracion propia con datos de M. Agricultura y Pesca, Alim. y M. Ambiente (Produccion Vegetal y

Indice de Produccién Industrial. Murcia y Espaiia.
% Variacién anual. Dato mensual y anualizado.

Por ramas de actividad y para la media del afio, podemos observar que los
aumentos mas intensos se dan en: Industria del cuero y calzado (+55,8%), otras
industrias (+39%), Fabricacion de muebles (+33,6%), Fabricacion de bebidas (+26,5%),
Industria de la madera y del corcho (+22,3%), siendo un total de 15 ramas de 19 las
gue registran aumentos. Por el lado contrario, se muestran exentas de esa tendencia:
Suministro de energias (-9,5%), Industria del papel (-3,9%), Industria de la alimentacién
(-2,6%), Otras industrias extractivas (-1,2%),

Este dato general se ve trasladado a la cifra de negocios, la cual se muestra
positiva en el acumulado del afio, tanto a nivel regional como nacional (20,1% R. de
Murcia, 16.7% Espaiia).

Construccion

El sector de la construccion, tras la paralisis administrativa debida a la irrupcién
de la COVID-19, reanuda su proceso de recuperacion tanto en obra publica -que
cuadruplica las cifras del afio anterior- como en la variante residencial -donde se
reactiva la oferta y la demanda-. A pesar de ello, el sector estd sujeto a la
incertidumbre derivada del aumento de precios de materias primas -que ejercen a su
vez presion sobre la viabilidad de las licitaciones-, la inseguridad creada por la nueva
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Ley de Vivienda, o la paralizacién de licencias en algunos municipios, entre otros
factores, segun diversas informaciones de FRECOM.

En relacidn a la obra publica, la licitacion oficial ascendié a 329,5 millones entre
julio y septiembre, lo que le permite sumar 525,1 millones en los nueve primeros
meses del afio, cifra esta ultima que practicamente quintuplica la de un afio antes
(+391,1%, frente al +86,6% nacional). La mayor parte corresponde a la Administracion
Central (349,4 millones, +679,6%), con cantidades menores en la Local (110,1, +189%)
y la Autonémica (65,6, +172%).

Respecto a la variante residencial, tras un periodo de relativa incertidumbre, se
reanuda la recuperacion tanto en los indicadores de oferta como de demanda. Entre
los primeros, repuntan con mayor intensidad los visados de obra nueva (2.480 hasta
agosto, la cifra mads alta desde 2010 que supone un +67,1% anual) que los certificados
de fin de obra (967, +4,5% y el nivel mas alto desde 2012). Respecto a los segundos, se
formalizaron 14.456 compraventas hasta septiembre, un 30,3% mas, con tasas
similares en vivienda nueva y de segunda mano, y un ascenso del 3,1% en el precio
medio, hasta los 1.074 euros. Por su parte, hay un significativo aumento de las ventas
a extranjeros (+63,7% en el primer semestre), mientras el stock de vivienda sin vender
baja ya de las 19.000 unidades (18.954 en el segundo trimestre, 324 menos que a
cierre del ejercicio anterior segun CEPCQO’).

INVERSIONES DE LOS PRESUPUESTOS GENERALES DEL
ESTADO EN LA REGION DE MURCIA EN 2022.

El Estado prevé invertir 723,2 millones en la R. Murcia durante 2022.
Representa un aumento anual del 15,6%.

Ferrocarril y Defensa seran los ambitos de actuacidn prioritarios.
Parten de ejecucion moderada en las inversiones de 2021.

V V V V

Los Presupuestos Generales del Estado 2022 prevén realizar una inversion publica de
723,2 millones en la Region de Murcia. Esta cifra supone el 5,6% de los 13.007 millones
gue Sector Publico Estatal invertird en las distintas Comunidades Auténomas, un
porcentaje superior al que representa Murcia en las principales variables
socioecondmicas. En comparacion con los Presupuestos del afio anterior®, representan
un aumento del 15,6%, una variacion que duplica a la del conjunto de las autonomias
(+7,3%).

Entre las dreas prioritarias de actuacion para 2022 se encuentran ferrocarril y defensa.

7 CEPCO (octbure 2021): “Informe de Coyuntura Econémica de la Construccién CEPCO”
8 Para realizar una comparacién homogénea, en todos los casos se consideran las cifras del Proyecto de Presupuestos.
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En particular, algunas de las principales actuaciones corresponden a:

e Modernizacién del submarino S-80 (340 millones)

e Lineas de Alta Velocidad Murcia-Almeria (90,4 millones) y del Levante (15,7
millones en 2022; y finalizacidn de las inversiones en 2024)

e Redes ferroviarias de mercancias TENT-T (21,3 millones)

e Arco Noroeste de la ciudad de Murcia (25 millones)

e Obras A-33 en el enlace Yecla con N-344 (13 millones) y acceso A-33. P.K.
35+700 JUMILLA. (100.000€).

e Autovia del Reguerdn (3,9 millones)

e Mejora, ampliacién de nuevas infraestructuras y edificios de la Mancomunidad
de Canales del Taibilla (13,8 millones)

e Ampliacién de la desaladora de Aguilas (8 millones)

e Mejora de la eficiencia energética de la desaladora de Valdelentisco (3,7
millones)

e Nuevos Juzgados de Lorca (3,1 millones)

e Varias actuaciones en el Puerto de Cartagena (65,6 millones)

Inversiones continuistas con ciertas lagunas

En definitiva, las inversiones previstas en la Region de Murcia responden a un espiritu
continuista, y pese a su incremento respecto al afio anterior, presentan algunas
deficiencias. Por una parte, se sustentan en un bajo nivel de ejecucién de las
actuaciones presupuestadas para 2021, como se pone de manifiesto en el caso de las
empresas publicas estatales®: la inversion prevista por estas en 2021 asciende a 144
millones, frente al presupuesto inicialmente aprobado de 224 millones. Por otra, se
omiten actuaciones de gran interés para la Regidn, se destinan a ellas cantidades muy
reducidas, o se posterga su inicio a un futuro distante (Corredor Mediterraneo, Arco
Norte de Murcia, Regeneraciéon de Portman, o ampliacion de capacidad portuaria,
entre otras), a lo que se afaden actuaciones extrapresupuestarias a realizar en un
plazo mds amplio (caso de las relativas Mar Menor).

Servicios

El sector servicios de la Regién de Murcia ha recuperado ya los niveles de
actividad previos a la pandemia, al contrario de lo que ocurre en su correlativo
nacional. En particular, en los nueve primeros meses del aio, la cifra de negocio de los
servicios de mercado excede en un 2,9% a la del mismo periodo de 2019, frente a la

9 Los Presupuestos facilitan la inversion prevista en 2021 por las Empresas Publicas y Fundaciones, pero no la ejecucion
esperada de los proyectos dependientes directamente de los Ministerios.
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caida del 5,0% en el ambito nacional. Esta evolucién es fruto de una mejor resistencia
en el afio 2020 (-2,4%, frente al -15,6 en Espafia), seguida de una reactivacion en 2021
(+5,8% y +14,3% respectivamente).

CONSTRUCCION Y TURISMO REMONTAN

Viviendas visadas, finaliz. y vendidas (Media 12 meses) Turismo hotelero. Ene-Sept. % Variacion Anual

—\/isados Fin Obra Compra - venta (esc. Dcha) 70
5.000 20.000 60
50
4.000 16.000
40
30
3.000 12.000
20
2.000 8.000 10
0
ﬁ w w I'_U w0 w w u
1.000 4.000 5| €| 5 8| £ 5|5 ¢
Fls| 2| F|ls|&|®%]|2
[ g 2> |4
0 « T T T T T T T 0 o ] o k! 2
@ oo} (o)} (o)} o o — — -
i - i i o i Iy o &
g 3 ¢ 3 g 3 g =
o - o - o - o - Viajeros R. Murcia | Pernoctaciones R. Espafia
Murcia

Fuente: Ministerio de Fomento, INE

En la rama de actividad de comercio, el de caracter minorista atenla su
repunte hasta el +3,6% anual en los nueve primeros meses de 20210 (0,9 puntos
menos que en Espafia). Por una parte, se produce un rapido ascenso de las ventas de
productos farmacéuticos (+11,3% hasta agosto, frente al exiguo +1,9% nacional) en
contraste a la minoraciéon de las de vehiculos (-5,1% hasta septiembre), quizas
condicionadas por la falta de stock, las anunciadas restricciones medioambientales y
las dificultades econdmicas. Por otra, en el tercer trimestre se aprecia un intenso
dinamismo -con crecimientos superiores al 30%- de las compras con tarjeta en Hoteles
y viajes, Transporte, Gasolineras y Restauracién?®.

Respecto a la actividad turistica, se sigue reponiendo progresivamente del
shock que supuso la pandemia, pues entre julio y septiembre -identificable con la
temporada alta- las pernoctaciones en alojamientos reglados repuntaron un 75,1%
anual -aunque todavia se situaban un 4,1% por debajo de las de 2019-, con una
evolucién favorable tanto en alojamientos extrahoteleros (+51,7%, con + 73,6% en
apartamentos turisticos, +43,2 en campings y -2,8% en casas rurales) como en hoteles
(+104,9%, +96,3% en viajeros nacionales y +158,2% en extranjeros), contando estos
ultimos con una repercusién favorable de las tarifas diarias (+10,6%).

Mas discretos son los resultados en movilidad colectiva de personas: el
transporte en autobus urbano registra el menor avance (+8,4% hasta septiembre) de
las distintas Comunidades Auténomas (+18,9% en promedio), el nUmero de pasajeros

10 Medido en términos monetarios constantes.
11 Segtin transacciones realizadas en TPV del Banco Sabadell en la Region de Murcia, con informacion facilitada por la propia
entidad.
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en avién se redujo un 27,1% pese a signos de recuperacién en los meses finales, y el
Puerto de Cartagena, con 15.186 cruceristas hasta septiembre (-19,5%), intenta ir
recuperando la normalidad con las 67 escalas previstas hasta final de aflo, que podrian
aportar hasta 65.000 pasajeros’?. Finalmente, también se observa cierta moderacidn
en el transporte de mercancias, tanto maritimo (-5,0% hasta septiembre, con un
+5,9% en Espafia) como por carretera (+1,1% en el segundo trimestre).

Sector financiero

En el sector financiero, aumenta el ahorro en depdsitos (+6,0% anual en el
segundo trimestre de 2020) frente al leve descenso del endeudamiento total del sector
privado (-1,7%), que coincide con un rdpido ascenso de la concesiéon de nuevos
créditos hipotecarios (+30% hasta agosto, +36,3% en los constituidos sobre viviendas).

3 MERCADO DE TRABAJO

Encuesta de poblacion activa

Entre junio y septiembre!3, el mercado laboral murciano registré un balance
contrapuesto. Por el lado del desempleo se dio una importante subida, mientras que
por el lado de la ocupacién, se alcanzaron registros historicos. En particular, en el
tercer trimestre se alcanzé el maximo histérico de trabajadores ocupados, 652.600, lo
gue supone 4.000 mas (+0,6%) que tres meses antes, una mejora que en todo caso
resulta menos intensa que en el conjunto nacional (+1,8%). A su vez, entre junio y
septiembre se contabilizaron 112.000 parados, 13.800 mas que a cierre del segundo
trimestre (+14,1%), el peor resultado en términos relativos por comunidades y frente
al -3,6% de media nacional. Estos registros repercuten en la tasa de paro, que aumenta
hasta el 14,7% (12,8% para varones y 16,9% para mujeres), frente al 13,2% del
segundo trimestre y el 14,6% de Espafa. En términos anuales, la Region acumula
16.500 parados menos (-12,9%, siendo la caida nacional del 8,2%) y 34.000 ocupados
mas (+5,5% y +4,5% Espaia).

Atendiendo al comportamiento por sectores, empeora notablemente Ia
ocupacioén en Agricultura (11.500 ocupados menos que en el trimestre anterior), y de
manera mas moderada en Industria (-600) y Construccion (-1.200). En cambio,
Servicios es el Unico sector en el que aumenta el empleo (+17.300), impulsado por la
temporada alta turistica y la progresiva relajacién de las restricciones para frenar la
COVID-19. Entre las ramas terciarias de actividad, destacan Comercio, transporte y
hosteleria (+14.400) y Administracién Publica, educacién y sanidad (+3.100), con un

12 Segtin previsiones de la Autoridad Portuaria de Cartagena
13 Aunque este Boletin analiza el tercer trimestre, a su cierre ya estaban disponibles los resultados de octubre, que pueden
consultarse en: Analisis CROEM de Paro Registrado en Octubre 2021 https://bitly/PRCroem1021
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comportamiento discreto en las restantes. Por edades, mejora la ocupacion en los
menores de 25 afios (+9.400) y levemente en la cohorte de 45 a 54 afios (+1.000).
Finalmente, se minora la tasa de temporalidad hasta el 29,6% (desde el 30,8% del
segundo trimestre), cifra 3,6 puntos superior a la nacional (25,1%), en lo que supone el
menor diferencial desde el inicio de la serie estadistica en 2002.

HUERTA DE MURCIA Y VEGA MEDIA, LIDERES EN CREACION DE EMPLEO

Tasa de Paro (% Parados / Activos) Afiliacién a la Seguridad Social. Sept 21 - Sept 20
P : ; Var. Absoluta M % Variacion (Esc. Dcha)
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Fuente: INE y Ministerio con competencias de Empleo

Paro registrado y afiliacion a la Seguridad Social

En el tercer trimestre se produjo una reduccién simultanea del desempleo y de
la afiliacién a la Seguridad Social. En este sentido, los registros de los Ministerios con
competencias en materia laboral muestran que la Regién de Murcia contabilizé 20.311
parados menos, compatible con un descenso de 16.752 afiliados entre junio vy
septiembre, lo que en términos relativos supone un -17,8% y un -2,7%
respectivamente, cifras sensiblemente diferenciadas de las nacionales (-9,9% y +0,2%
en dichos casos).

Ahora bien, en términos anuales prosigue la tendencia favorable aunque
ligeramente atenuada, pues en el Ultimo dia de septiembre se contabilizaban 24.831
parados menos (-21,0%, frente al -13,7% nacional) que el mismo mes de 2020, al
tiempo que se mantiene un intenso ritmo de creacién de empleo (+23.258 afiliados en
doce meses, un +4,0% que excede el +3,5% de Espafia). Esta mejoria se extiende a casi
todas las comarcas, aunque con distinta intensidad. En este sentido, donde mas
puestos de trabajo se crean en términos netos es en Huerta de Murcia (+7.753; +3,2%),
Vega Media (+3.373 ; +6,7%), Cartagena-Mar Menor (+3.356 ; +3,1%), Guadalentin
(+2.251 ; +2,5%), Altiplano (+886 ; +4,2%), y Oriental (+360 ; +6,7%), mientras se
destruye empleo Unicamente en Valle de Ricote (-103; -10,7%).
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Por municipios, destacan Murcia (+6.381 ; +2,9%), Cartagena (+2.018 ; +3,4%),
Molina de Segura (+1.847 ; +7,1%), Lorca (+1.126 ; +3,3%), Alcantarilla (+1.077 ; +8,0%),
Lorqui (+861 ; +16,5%), Yecla (+616 ; +4,5%), Totana (+569 ; +4,1%), y Caravaca de la
Cruz (+509 ; +6,9%). En cambio, nueve municipios tienen menos ocupados que doce
meses antes, obteniendo los peores resultados Bullas (-105 ; -3,2%), Aguilas (-139 ; -
1,3%) y Moratalla (-193 ; -8,9%).

4 PRECIOS Y COSTES LABORALES

La inflacion de la Regidén de Murcia aumenta considerablemente a lo largo de la
anualidad condicionada altamente por las variaciones de los componentes energéticos.
En particular, el indice de Precios de Consumo (IPC) cierra el tercer trimestre con una
subida del +3,9% en términos anuales —tres puntos y medio superior al dato de inicio
de afio-, y cercano al +4% nacional*-.

Esta evolucidn se explica por la tendencia alcista de dos grupos, que registran
sus tasas de variacion mas elevadas de la serie estadistica homogénea, iniciada en
2002. El primero, gastos asociados a Vivienda, que aumenté un +14,1% anual,
impulsado por una escalada del 37,0% en el coste de electricidad, gas y otros
combustibles domésticos (igualmente el mayor aumento de la serie). El segundo,
Transporte, que repunta un 11,6% anual, con una variacion del 23,3% en Carburantes y
Combustibles (la mayor tasa desde 2008). Respecto a los grupos restantes, la mayoria
registran leves subidas, aunque los valores son todavia moderados y oscilan entre un
maximo del +2,1% en Hoteles, cafés y restaurantes, y un minimo del -2,8% en
Comunicaciones. En este sentido, si se excluyen del célculo los elementos mas volatiles
como alimentos no elaborados y energia, se tiene que la denominada inflacién
subyacente disminuye casi tres puntos en comparacion con la general cifrandose en el
1% - dato igual al nacional- .

En definitiva, la inflacion murciana cierra el tercer trimestre de 2021 con
variaciones muy intensas, no vistas desde septiembre de 2009. Aunque la presién
alcista se explica principalmente por el componente energético -que alcanza su
encarecimiento mas elevado de la ultima década-, comienza a apreciarse una
traslacion -todavia moderada- a otros grupos.

Finalmente, con lo que respecta a los costes laborales, del segundo trimestre
del 2021 -ultimo dato disponible-, habria aumentado un 11,7% situdndose en 2.494,91
euros mensuales —un +11,4% si hablamos de costes salariales-, y se atisba que el
aumento salarial medio pactado hasta septiembre en la Region de Murcia ascendié un

14ya se encuentra disponible la valoracién del IPC para el mes de octubre (+5,4% Es; 5% R. Murcia) elaborada por el
Departamento de Economia de CROEM.
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1,5% (+1,1 % en convenios de empresa, y +1,5% en los de ambito superior), cifra igual

a la nacional.
PRECIOS Y EXPORTACIONES AUMENTAN CUANTIOSAMENTE
Evolucién de la Inflacién Comercio Exterior en la Regién de Murcia.
% Variacion anual del IPC (General y Subyacente) Millones €. Acumulado Ene-Septiembre
IPC Esp IPC R. Murcia 2020 2021 21-20
== =Subyacente Espaiia Suby R. Murcia Exportaciones totales 7.450 8.968 1.518
6,0
50 Alimentac., Bebidas y T. 4.073 4.359 286
4,0 / Productos Energéticos 1.310 2.149 839
3,0 Materias Primas 96 186 90
20 Semimanufacturas 1.033  1.114 81
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Fuente: elab. propia con datos de INE (IPC ), y M. de Industria, Comercio y Turismo

5 COMERCIO EXTERIOR

En los nueve primeros meses del afo, el comercio exterior de la Regién de
Murcia aumentd un 20,4%, debido principalmente a las subidas de las exportaciones
de productos energéticos de los cuales Murcia es intermediario transformador mas
gue productor. De este modo, y excluyendo dicha partida —la cual se considera
altamente volatil por el componente precio- las exportaciones no energéticas habrian
aumentado un 11,1% (para ser mas exactos, 679 millones mas). A su vez, las
importaciones también lo hicieron en un 25,4%, aunque en términos absolutos el
saldo acumulado de la balanza comercial se muestra positivo (+1.197 millones).

Atendiendo a un mayor nivel de detalle, las exportaciones de la Regién de
Murcia se cifraron en 8.968 millones de euros, lo que supuso 1.518 millones mas que
en el mismo periodo de la anualidad previa. Por componentes, hubo una subida
generalizada donde ningun grupo registré6 comportamientos negativos. De este modo,
destacan las variaciones de: Productos energéticos (+838,9 millones; +64%); Alimentos
(+285,5 m.; +7%); Materias Primas (+89,8 m.; 93,8%) y Otras Mercancias (+65,5 m.;
+47,6%).

Excluyendo Energia, el principal destino de los productos murcianos resulto ser:
Francia (1.312,7 millones), al que siguen Italia (1.028,1 m.), Alemania (943,5 m.), Reino
Unido (673,1 m.), Paises Bajos (637,6 m.) y Marruecos (554,7 m.). A su vez, los mas
dindmicos resultaron ser Italia (+311,3 m.), Marruecos (+205,5 m.), Paises Bajos (+147
m.), y Francia (+141,1 m.), mientras destacan importantes disminuciones en Venezuela
(-98,9 m.), y Reino Unido (-97,7 m.).
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Finamente, por el lado de las importaciones también aumentan
considerablemente hasta los 7.770,1 millones (+1.576 m. mas) —con todos sus grupos
en positivo- , aunque debido sobre todo a la dindmica de la variante energética (+910
m. o, +27,1%), Alimentos (+223 m.; +19,9%) y Semimanufacturas (+166 m.;+21,3%).

6 ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Administracion Publica Regional y Ejecucion Presupuestaria

El déficit publico de la Comunidad Auténoma de Murcia experimentd una
intensa correccién en el mes de septiembre, gracias en parte a los fondos recibidos de
la Administracion Central. Asi, hasta ese mes se registraba un desfase entre ingresos y
gastos de -42 millones de euros, frente a los -117 de 2020 y una media de -219 en el
ultimo quinquenio. Esta cifra equivale al -0,1% del PIB (que se tornaria positivo si se
descontara el impacto de la COVID-19 en el gasto socio-sanitario, cifrado en 0,7 puntos
porcentuales). Aun con la mejoria sefialada, se trata de la Unica Comunidad Auténoma
con necesidad de financiacién, puesto que el promedio de las autonomias arroja un
saldo promedio positivo del 0,8% (con un impacto de COVID de 0,4 p.p.). En este
sentido, seglin Fedea®®, se podria cerrar la anualidad con un balance del -1,0%, que
ademas de ser la segunda peor tasa tras Comunidad Valenciana (-1,5%) y exceder la
media del -0,1%, incumpliria el objetivo de referencia del Ministerio, fijado en el -0,6%
del PIB.

En el caso de la Regién de Murcia, el incremento del déficit hasta septiembre se
explica por un aumento de los ingresos sustancialmente mayor al de los gastos. Los
primeros sumaban 4.430 millones hasta agosto, 346 mds que en el mismo periodo del
afio previo, donde destacan los mayores recursos aportados por las transferencias
recibidas de otras Administraciones (+255) como la del Estado, los Impuestos sobre
produccién e importaciones (+67), y los ingresos de capital (+24), que compensan de
sobra los menores Impuestos corrientes sobre renta y patrimonio (-29). De otra parte,
en el gasto (4.472 millones, +271 m. respecto a 2020) destaca el ascenso de la
Remuneracion de asalariados (+178 m.), las Transferencias sociales en especie (+69 m.),
las ayudas a la inversion (+46) y los Consumos intermedios (+20 m.), que contrasta con
la contencion de la formacidn bruta de capital en inversiones (-26) las transferencias
realizadas a otras entidades publicas (-18) como Corporaciones Locales, y las
subvenciones (-8). Por su parte, la Deuda financiera rebasa por primera vez los 11.000
millones (11.154 a cierre del segundo trimestre, tltimo dato disponible) tras aumentar
1.189 millones en un afio. De este modo, alcanza el 37,0% del PIB, diez puntos mas que
la media de todas las autonomias (26,9%). En cambio, apenas se acumula deuda
comercial (10,7 millones en septiembre), al tiempo que el plazo medio de pago se

15 Fedea: “Observatorio Fiscal y Financiero de las CC.AA. Previsiones de cierre 2021” (noviembre 2021)
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sitla en apenas 4,3 dias (el mas bajo de las distintas autonomias donde el promedio es

27,7 d.), lo que facilita la operatividad de las empresas contratantes con la
Administracion.

SE REDUCEN DEFICIT Y PERIODO MEDIO DE PAGO

Déficit C.A.R. Murcia. M €. Enero-Agosto. Periodo Medio de Pago (en dias) y Deuda Comercial
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Fuente: Ministerio de Hacienda

Administracion General del Estado y Recaudacion Tributaria

La recaudacion de la Agencia Tributaria en la Regién de Murcia repunta con
fuerza hasta septiembre (19,3%, frente a 14,1% en el pais), impulsada por alzas en los
principales conceptos, que alcanzan los dos digitos en IVA (35,2%), Impuestos

Especiales (19,7%) e IRPF (17,3%), y resultan algo mds contenidas en el Impuesto de
Sociedades (7,0%).
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